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中国私人财产的全球性流动

随着投资移民不断升温，改革开放三十多年来所积累下来的私人财富，大部分正在流失海外。

如今这波投资移民潮带来的资产外流情况，已经引起了政府高层的重视。

“2009 年 出 版 的 报 告 中 我 们

还没有涉及到投资移民的

内容，而两年之后这成为

中国私人财富市场中不可忽视的一个现

象。”招商银行总行私人银行部常务副总

经理王菁告诉记者。

招商银行《2011 中国私人财富报告》

显示，接受调研的高净值人群（可投资

资产在人民币 1 千万以上）中近 60% 的

人士已经完成投资移民或有相关考虑，

这在企业主中表现尤其明显，约 27% 的

受访者已经完成投资移民，而正在考虑

的受访者占比也高达 47%。

伴随着这波投资移民热潮而来的，是

中国私人资产的全球性流动。

上述报告披露，近年来中国个人境外

资产增长迅速，2008-2010 年年均复合增

长率达到约 100%；2011 年，随着高净值

人群进一步全球化资产配置与投资移民

的需要，预期境外投资将进一步高速增

长。

“随着投资移民不断升温，改革开放

三十多年来所积累下来的私人财富，大

部分正在流失海外。”北京投资移民律师

网首席律师、炜衡律师事务所合伙人孙

长刚在接受记者采访时表示。

他透露，如今这波投资移民潮带来的

资产外流情况，已经引起了政府高层的

重视。

境内外投资组合

“近年来国内宏观政策不确定性加

大，分散投资风险至关重要。”上海一通

信技术公司的老总向记者表示。

他自己已经移民加拿

大，并且分别在香港和加

拿大投资了不少金融产品

和物业。

王菁也透露说，这两

年一个明显的趋势是，私

人银行部门开设的相关沙

龙 讲 座， 往 往 人 满 为 患，

远远超出预期，总行层面

组织的留学和移民方面的

讲座每年 10 场左右，每次

活动设定 30 人左右，而各

地分行组织的则不计其数。

王菁分析认为，子女

教育是中国高净值人士进

行投资移民的首要原因，

其次，还有保障财富安全、

海外投资和进行资产组合、

分散单一市场投资风险等

的需求。金融危机后中国经历着经济转

型，短短几年内，宏观经济政策从紧到松，

再到紧，变化过于剧烈，私人企业家们

开始逐步意识到国内单一市场的投资风

险。

“谁都不想回到财富积累的原点，所

以要提前做好资产的分散规划。”她表示。

企业家们开始关心如何通过投资移民，
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将自己的财富分散到全球市场，以获得

良好的投资回报。

“分散投资风险，提供更好的投资组

合，获得更多市场的投资收益，是富人

们希望在境内外同时开展各类投资的一

个根本动力。她说，“一方面国内经济仍

然在上行，另一方面境外也有很多买入

机会。”

据悉，受境外投资移民和海外上市企

业市值增长的拉动，境外投资过去两年

增长迅速，资产规模成倍增长。而近年

来私人银行推出各类全球理财模型产品

的动力越来越大。

值得注意的是，在投资移民中占据比

较大份额的目的地香港，也成为境外人

民币的主要集散地，统计显示 2008-2010

年来自中国内地的个人投资年均复合增

长率超过 70%，内地个人境外投资资产

有一半以上集中在香港。

一个从事机械包装业的温州商人一

年前举家办理了香港身份证，并且在那

里开设了办事处，同时还投资一些回报

率比较稳定的金融产品：“通过香港这个

中转站，几乎可以参与所有的全球市场

投资。”

资产加速外流

随着境外投资比例增加，私人资产外

流逐渐受到高层重视。

“资产外流的情况的确是存在的。”上

海涉外律师李恒告诉记者，“即使只按最

低投资额度，仅 2010 年从中国流向加拿

大的移民财富就达几十亿元人民币。”

他指出，近年来，除了美国之外，各

国投资移民的标准逐渐提高，客观上推

动了资产的加速外流。例如，加拿大在

2010 年提高投资门槛，净资产下限从 80

万加元增加到 160 万加元（约合 1110 万

元人民币），澳大利亚也将投资移民门槛

下限翻了个倍，提高到 80 万澳元（约合

454 万元人民币）。

更多的资产外流是在投资移民之后。

一旦拿到他国国籍，即便其企业和大部

分个人资产仍在国内，其个人所得税的

缴纳也会发生变化，也意味着个税的流

失。

根据《中华人民共和国个人所得税

法》和《中华人民共和国个人所得税法

实施条例》，在中国境内有住所而在中国

境外取得工资、薪金所得的纳税义务人，

可以根据不同情况适用不同的纳税标准。

“身份变化之后，一旦被认定为非居民纳

税人，承担的是有限的纳税义务。”李恒

表示。

此外，孙长刚表示：“投资移民的第

一目的就是转移资产，无论是在国外取

得身份，还是开设公司的分支机构，或

者直接到国外生活消费，这些都带来了

大量的国内资产外流。”

招行报告显示，2010 年中国私人总

体持有的可投资资产规模达到 62 万亿人

民币，较 2009 年末同比增加约 19%。其

中高净值人群的可投资资产规模达 15 万

亿人民币。

根据同一份报告的统计，这些资产中

投资到境外的比例在 19% 左右。这就意

味着，仅仅这些高净值人群的境外资产，

目前已经接近 3 万亿元。

不过，对于资产外流的详细数字，目

前我国并没有公开的数据可查。“只能‘修

文德以留之’。”李恒表示，“同时，对于

目前的情况，国家应当加强资金外流监

管，并严防因投资移民给中国带来国有

资产流失。”

财富安全成核心问题

中国私人财富的全球性流动不断增

加，背后的核心问题是：中国富人比两

年前更加关心自身的财富安全。

招行上述报告显示，和 2009 年相比，

2011 年高净值人群的财富目标中，“保证

财富安全”成为一条新增加的一条目标，

被提及的频率很高，占到总数的两成左

右。

而浙江一位不愿意透露姓名的中型

企业老总告诉记者，他的部分企业家朋

友深受宏观政策剧变之苦，茶余饭后闲

聊时，饭桌上的一群人对保证财富安全

有共识。

“你不知道哪一天，辛辛苦苦积累的

这些财富就缩水了。”他说，“在国内，

无论是自己的企业，股市还是楼市，都

存在很高的风险。”

此 外， 孙 长 刚 指 出，2005 年 之 后，

民营企业家带动的精英移民潮突然出现

“井喷”，这一波势头实际上是和国内经

济法制环境有关的：“这两年国内对于私

权保护的法治环境在倒退。”

“政府必须重视保护私权，要限制对

私权太多的干预。” 中组部首批“千人计

划”国家特聘专家、上海财经大学经济

学院院长田国强说，“民营企业家认为自

己有‘原罪’，同时害怕制度政策什么时

候就变了。”m

 本刊专题F e a t u r e Article  本期关注 Focus  本刊专题F e a t u r e Article  本期关注 Focus  本刊专题F e a t u r e Article  本期关注 Focus


